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Resultados del Primer Semestre 2026 aqualla

Evolucion del negocio en los seis primeros meses del ejercicio, cerrado a 30 de
junio de 2026.

Claves del semestre

Cifra de negocio | EBITDA | EBIT | Cartera
886,3 M€ 208,6 M€ 110,9 M€ 26.587,3 M€
+2,4% +6,3% +12,8% +14,5%

Aqualia cerr¢6 el primer semestre de 2026 con crecimiento en todas sus
magnitudes operativas. La cifra de negocio ascendié a 886,3 millones de euros,
un 2,4% mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior, mientras que el
resultado bruto de explotacién avanzé un 6,3% y el resultado neto de
explotacion un 12,8%. El resultado atribuido a la sociedad dominante se situo
en 62,5 millones de euros, un 72,6% por encima del registrado un afo antes.

La expansién de margenes, con un margen EBITDA del 23,5% frente al 22,7%
anterior, y una cartera de 26.587,3 millones de euros tras crecer un 14,5%
desde diciembre, confirman la solidez del modelo de negocio y la visibilidad de
los ingresos futuros de la compania.

0 Evolucién del negocio
(A M Principales magnitudes

(Millones de euros) | Jun.26 | Jun.25 | Var. (%)
Cifra de Negocio 886,3 865,4 2,4%
Gestidn del ciclo y Servicios 825,4 779,6 5,9%
Tecnologia y Redes 60,9 85,8 -29,0%
EBITDA 208,6 196,3 6,3%
Margen EBITDA 23,5% 22, 7% 0,8p.p
EBIT 110,9 98,3 12,8%
Margen EBIT 12,5% 11,4% 1,1p.p

A cierre del primer semestre la cifra de negocio aumento un 2,4% respecto al
mismo periodo del aio anterior, hasta alcanzar 886,3 millones de euros. El
crecimiento de la actividad de Gestidn del ciclo integral y Servicios, que se
elevo un 5,9% hasta 825,4 millones de euros, se apoyo tanto en las revisiones
tarifarias como en el incremento de los consumos en la mayor parte de las
jurisdicciones en las que opera el grupo.

La actividad de Tecnologia y Redes, por su parte, registré un retroceso del
29,0% hasta 60,9 millones de euros, consecuencia de un menor volumen de
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actividad motivado por las condiciones meteoroldgicas adversas de los
primeros meses del afio.

(WA Desglose de ingresos por area geografica

(Millones de euros) | Jun.26 | Jun.25 | \Var. (%)
Espaina 525,1 499,3 5,2%
Centro y Este de Europa 127,5 126,7 0,6%
América 110,6 105,5 4,8%
Oriente Medio y Africa 62,7 78,2 -19,8%
Resto de Europa (Francia, 60,4 55,7 8,4%
Portugal e Italia)

Total 886,3 865,4 2,4%

En Espafia los ingresos aumentaron un 5,2% hasta 525,1 millones de euros,
impulsados principalmente por una mayor actividad en las concesiones de
servicios municipales, con una evolucion positiva de los consumos y el
incremento de tarifas.

En Centro y Este de Europa la cifra de negocio crecié un 0,6% hasta los 127,5
millones de euros, explicada principalmente por el incremento de las tarifas del
ciclo integral en Chequia, junto con un aumento generalizado del consumo y
una evolucion favorable del tipo de cambio. Estos factores mitigaron la
depreciacion de la divisa en Georgia y el menor volumen de produccion
energética en la region.

Los ingresos en el Resto de Europa crecieron un 8,4% hasta 60,4 millones de
euros, gracias al incremento de consumos en la actividad concesional y a la
aportacion de nuevos contratos en Francia, a lo que se sumo la subida de
consumos Y tarifas en Portugal e Italia tras la normalizacion posterior a la
sequia registrada el ejercicio pasado.

En América la cifra de negocio crecio un 4,8% hasta 110,6 millones de euros,
apoyada en la aportacién del grupo MDS en Estados Unidos y en la mayor
contribucion del ciclo integral en Colombia, con aumento de tarifas y consumos
que permitié compensar la menor actividad de Tecnologia y Redes.

En Oriente Medio y Africa la cifra de negocio retrocedié un 19,8% hasta 62,7
millones de euros, principalmente por la finalizacién de varios proyectos de
operacion y gestion, junto con el impacto de la revision de tarifas en los
contratos de operacion de plantas hidraulicas en Argelia.
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(I N Rentabilidad operativa

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) crecié un 6,3% hasta 208,6
millones de euros, en linea con la evolucién de los ingresos. El margen de
explotacion se situd asi en el 23,5%, frente al 22,7% del afio anterior, a pesar
del menor volumen de la actividad de Tecnologia y Redes, que aporta un
margen operativo inferior al de la actividad principal del area.

El resultado neto de explotacion (EBIT) aumentd un 12,8% hasta 110,9
millones de euros, como consecuencia de la evolucidon descrita del EBITDA.

(M Cartera de negocio

(Millones de euros) | Jun. 26 | Dic. 25 | Var. (%)
Espaina 7.275,7 6.558,9 10,9%
Internacional 19.311,6 16.668,1 15,9%
Total 26.587,3 23.227,0 14,5%

La cartera a cierre de junio de 2026 crecio un 14,5% respecto a diciembre del
afo anterior, hasta 26.587,3 millones de euros. Se trata de una subida
sustancial, apoyada tanto en la nueva contratacién como en las revisiones
tarifarias de contratos y activos de gestion del ciclo integral, que refuerza la
visibilidad de los ingresos de los proximos ejercicios.

Estados financieros resumidos y endeudamiento
financiero

2.1 Cuenta de resultados
(Millones de euros) \ Jun. 26 \ Jun. 25 \ Var. (%)
Importe neto de la cifra de 886,3 865,4 2,4%
negocios (INCN)
Resultado Bruto de Explotacion 208,6 196,3 6,3%
(EBITDA)
Margen EBITDA 23,5% 22, 7% 0,8p.p
Dotacién a la amortizacion del (102,8) (100,7) 21%
inmovilizado
Otros resultados de explotacion 51 2,8 82,1%
Resultado Neto de 110,9 98,3 12,8%
Explotacion (EBIT)
Margen EBIT 12,5% 11,4% 1,1p.p
Resultado financiero (30,0) (29,7) 1,0%

Otros resultados financieros 16,3 (10,5) n/a
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Rdo. Entidades valoradas por el (1,1) 1,6 n/a
meétodo de participacion
Resultado antes de 96,1 59,8 60,7%

Impuestos de actividades
continuadas

Gasto por impuesto sobre (25,9) (10,5) 146,7%
beneficios

Resultado de operaciones 70,2 49,3 42,4%
continuadas

Resultado Neto 70,2 49,3 42,4%
Intereses minoritarios 7,7 13 -40,8%
Resultado atribuido a 62,5 36,2 72,6%

sociedad dominante

El resultado antes de impuestos de las actividades continuadas crecié un
60,7% hasta 96,1 millones de euros y el resultado neto avanzo un 42,4% hasta
70,2 millones. Descontados los intereses minoritarios, el resultado atribuido a la
sociedad dominante se elevo un 72,6% hasta 62,5 millones de euros.

22

(Millones de euros) | Jun.26 | Dic.25 | Var. (Mn€)
Inmovilizado intangible 948,5 927,5 21,0

Inmovilizado material 1.214,8 1.172,0 42,8

Inversiones inmobiliarias 4,2 3,9 0,3

Inversiones contabilizadas por 38,7 41,4 (2,7)
meétodo de participacion

Activos financieros no corrientes 1.093,8 1.086,0 7,8

Activo por impuestos diferidos y 66,3 51,5 14,8

otros activos no corrientes

Activos no corrientes 3.366,3 3.282,3 84,0

Existencias 62,3 58,5 3,8

Deudores comerciales y otras 761,3 696,1 65,2

cuentas a cobrar

Otros activos financieros corrientes 86,6 83,4 3,2

Efectivo y otros activos liquidos 283,9 333,6 (49,7)
equivalentes

Activos corrientes 1.194,2 1.171,6 22,6

TOTAL ACTIVO 4.560,5 4.453,9 106,6

Patrimonio atribuido a accionistas 939,3 8914 47,9

de la sociedad dominante

Intereses minoritarios 143,9 153,1 (9,2)

Patrimonio neto 1.083,2 1.044.,5 38,7
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Subvenciones 103,0 105,4 (2,4)

Provisiones no corrientes 235,8 211.,8 24,0

Deuda financiera a largo plazo 1.492,5 21445 (652,0)

Otros pasivos financieros no 139,2 140,9 (1,7)
corrientes

Pasivo por impuestos diferidos y 106,1 84,3 21,8
otros pasivos no corrientes

Pasivos no corrientes 2.076,6 2.686,9 (610,3)

Provisiones corrientes 19,2 19,0 0,2

Deuda financiera a corto plazo 679,4 41,0 638,4

Otros pasivos financieros corrientes 54,1 45,0 9,1

Acreedores comerciales y otras 648,0 617,5 30,5
cuentas a pagar

Pasivos corrientes 1.400,7 722,5 678,2

TOTAL PASIVO 4.560,5 4.453,9 106,6

2.3 Flujos de caja y endeudamiento financiero

(Millones de euros) | Jun.26 | Jun.25 | Var. (%)
Resultado Bruto de Explotacion 208,6 196,3 6,3%
(EBITDA)

(Incremento) / disminucion (29,7) (41,4) -28,3%
c. corriente operativo

(Pagos) / cobros por impuesto sobre (21,7) (21,3) 1,9%
beneficios

Otros flujos de explotacion 14,0 9,7 44,3%
Flujo de caja de explotacion 171,2 143,3 19,5%
Pagos por inversiones (115,2) (101,9) 13,1%
Cobros por desinversiones 2,0 2,3 -13,0%
Otros flujos de inversion 14,0 17,5 -20,0%
Flujo de caja de inversion (99,2) (82,1) 20,8%
Pagos de intereses (62,2) (55,3) 12,5%
(Pago) / cobro de pasivo financiero (18,0) 134,0 -113,4%
Otros flujos de financiacion (47,9) (44,8) 6,9%
Flujo de caja de financiacion (128,1) 33,9 -n/a
Diferencias de conversion, cambios 6,3 (24,0) -126,3%
de perimetro y otros

Incremento / (disminucién) de (49,7) 71,0 -170,0%

efectivo y equivalentes

El flujo de caja de explotacion alcanzé 171,2 millones de euros, un 19,5% mas
que en el primer semestre de 2025, apoyado en la mejora del EBITDAy en una
menor absorcion de circulante operativo.
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(Millones de euros) Jun. 26 Dic. 25 ‘ Var. (%)

Endeudamiento con entidades de 775,9 780,5 (4,6)
crédito

Obligaciones y empréstitos 1.395,8 1.404,8 (9,0)
Otros pasivos financieros 33,1 32,2 (0,9)
Deuda Financiera Bruta 2.204,8 2.217,5 (12,7)
Tesoreria y otros activos (347,9) (397) 49,1

financieros corrientes

Deuda Financiera Neta 1.856,9 1.820,5 36,4

La deuda financiera bruta se redujo en 12,7 millones de euros desde diciembre,
hasta 2.204,8 millones, mientras que la deuda financiera neta se situ6 en
1.856,9 millones de euros, 36,4 millones por encima del cierre del ejercicio
anterior.

e Aviso legal

La informacidn financiera incluida en este documento se ha obtenido a partir
del proceso de consolidacion de los estados financieros consolidados a 30 de
junio de 2026, que han sido elaborados aplicando las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) adaptadas por la Union Europea a la fecha de
cierre, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002.

Ni la Compania ni ninguno de sus asesores o representantes asumen
responsabilidad de ningun tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro
concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este
documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o
suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en el Real
Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 814/2023, de 8 de
noviembre y su normativa de desarrollo. Ademas, este documento no
constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una
oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto
alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Este documento, o alguna de sus partes, no constituye un documento de
naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar ningun
contrato o cualquier otro tipo de compromiso.




